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SOBRE A SERIE

A serie de brochuras "Mercado de Valores Mobiliarios Mogambicano” é
uma iniciativa do Investe Jovem, um Programa de Literacia Financeira em

Mercado de Capitais, desenvolvido pela Business, Trading & Consulting

(BTC), que tem como objectivo disseminar conhecimento sobre o Mercado

de Valores Mobilidrios, através da produgcdo de conteudos didacticos sobre
temas selecionados.

RESPONSABILIDADE

Esta brochura foi elaborada com fins meramente informativos e académicos. O
programa Investe Jovem ndo se responsabiliza pelo uso que o leitor fagca da

informagdo nela contida.

No tinal da brochura apresentamos as principais fontes consultadas para a sua
elaboragdo.




INDICE

CAPITULO | - CONCEITOS GERAIS
. O QUE E UM CONTRATO?
. CONTRATOS ASSOCIADOS AO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
. OS SUJEITOS DAS RELACOES CONTRATUAIS ENVOLVENDO VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO Il - CONTRATOS ENTRE INTERMEDIARIOS FINANCEIROS E ENTIDADES
EMITENTES

. CONTRATO DE CONSULTORIA E ASSESSORIA EM VALORES MOBILIARIOS.
. CONTRATO DE COLOCACAO
. TIPOLOGIAS DO CONTRATO DE COLOCACAO
CONTRATO DE REGISTO E DE DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS
CAPITULO Il - CONTRATOS ENTRE INTERMEDIARIOS FINANCEIROS E INVESTIDORES
. CONTRATO DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA (EXECUCAO DE ORDENS DE BOLSA).
. CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS.
. CONTRATO DE CONSULTORIA E ASSESSORIA EM VALORES MOBILIARIOS.
. CONTRATO DE CUSTODIA DE VALORES MOBILIARIOS.
CAPITULO IV - CONTRATOS ENTRE INVESTIDORES
. COMPRA E VENDA VALORES MOBILIARIOS COTADOS EM BOLSA
. TROCA DE VALORES MOBILIARIOS COTADOS EM BOLSA
. COMPRA, VENDA E TROCA DE VALORES MOBILIARIOS NAO COTADOS EM BOLSA
. CONTRATO DE REPORTE.

CAPITULO IV - CONTRATOS ENTRE INTERMEDIARIOS FINANCEIROS

. CONSORCIO OU SINDICATO DE COLOCACAO




CONGEITOS GERAIS

o 0 que e um Contrato?
o (ontratos associados ao Mercado de Valores Mobhiliarios.
o (s sujeitos nos contratos associados ao Mercado de Valores Mobiliarios.




O QUE E UM CONTRATO?

O Mercado de Capitais ou de Valores Mobiliarios enquanto
segmento do sistema financeiro no qual se transacionam valores
mobiliarios de curto, médio e longo prazo, tipicamente accoes,
obrigacoes e outros instrumentos financeiros, pressupoe a pratica
sucessiva de actos voluntarios, de compra, venda e troca, com a
finalidade de financiamento e investimento entre os varios sujeitos
que participam do mercado.

E neste contexto que o0s contratos aparecem como instrumentos
juridicos de que se servem os intervenientes do mercado para
operacionalizarem os seus interesses, promovendo assim a circulacao
de valores mobiliarios.

Podemos assim definir os CONTRATOS como sendo "o resultado de
duas ou mais declaracoes negociais contrapostas (por exemplo, no
caso de um contrato de compra e venda de valores mobiliarios, um
investidor pretende vender enquanto o outro pretende comprar ), mas
integralmente concordantes entre si (no exemplo acima, a proposta
do preco do investidor que pretende comprar é idéntica a proposta do
investidor que pretende vender), de onde resulta uma unitaria
estipulacao de efeitos juridicos (tranferéncia das accoes de um
investidor para o outro e de capital deste para o primeiro).

Contratos associados ao Mercado de
Valores Mobiliarios

Embora o Cédigo de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) atribua
um nome legal a alguns, ndao fixa o regime juridico dos contratos
associados ao Mercado de Valores Mobilidarios (MVM). Nesta ordem
de ideias podemos afirmar que o CMVM nao prevé contratos
tipicos, apenas compreende contratos nominados, a saber:
contrato de colocacgao, que pode subdividir-se em trés tipologias: (i)
contrato de colacao simples, (ii) contrato de colocacdo com tomada
firme e (iii) contrato de colocacdo com garantia, E o Contrato de
Consorcio ou Sindicato de Colocagao.




Como efeito da liberdade contractual que domina o Direito de
Valores Mobiliarios, tem sido comum, para a além da celebracao dos
contratos previstos no CMVM, a celebracdo de outros tipos
contractuais, que serdao abordados na presente brochura.

Os tipos contractuais a serem abordados serao subdivididos em
funcdo das partes contraentes, em 4 Capitulos, nomeadamente:
e Contratos entre as entidades emitentes e os intermediarios
financeiros:
Contratos entre intermediarios financeiros e investidores;
Contratos entre investidores;
Contratos entre intermediarios financeiros.

OS SUJEITOS DAS RELACOES CONTRATUAIS
ENVOLVENDO VALORES MOBILIARIOS

INVESTIDORES: Todas as pessoas singulares ou colectivas que
adquiram valores mobiliarios (accoes obrigacoes e outros titulos),
ainda que de forma transitéria. (art. 3, n° 1, alinea d, do CMVM).

INTERMEDIARIOS FINANCEIROS: Todas as pessoas colectivas,
publicas ou privadas, legalmente habilitadas a exercer nos
mercados de valores mobiliarios, a titulo profissional, alguma
actividade de intermediacao financeira (art. 3, n° 1, alinea d, do
CMVM), nomeadamente: Bancos, MicroBancos, Sociedades
Financeiras de Corretagem e Correctoras.

Os intermediarios financeiros que detenham uma licenca
especifica para realizar actividades de intermediacao em sede de
Bolsa sao designados por OPERADORES DE BOLSA (art. 3, n° 1,
alinea i, do CMVM)

ENTIDADE EMITENTE: as sociedades e outras entidades, publicas
ou privadas, que emitam valores mobiliarios (art. 3, n° 1, alinea c,
do CMVM), com especial destaque para as Sociedades Anénimas.
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ENTIDADE EMITENTE E

0S INTERMEDIARIOS
FINANCEIROS




CONTRATO DE CONSULTORIA E ASSESSORIA EM VALORES
MOBILIARIOS

O contrato de consultoria e assessoria em investimentos é o
acordo pelo qual o intermediario financeiro compromete-se a
aconselhar e a orientar a entidade emitente no ambito da
realizacao de uma operacao relacionada com valores mobiliarios.

Os contratos de consultoria e assessoria mais comuns visam a
orientacdao das entidades emitentes em processos de:
lancamento de ofertas publicas, admissao ou exclusao de uma
cotacdo, estruturacdao e execucao de um modelo de
relacionamento entre a entidade emitente e os investidores,
entre outras.

OBRIGACOES DO CONSULTOR

e Aconselhar e orientar a entidade emitente sobre a viabilidade e
oportunidade das operagcdes que pretende realizar.

e Prestar servigos relacionados com a organizagdo da operagdo que
a entidade emitente pretende realizar, designadamente:
preparacdo de documentos (prospecto de admissdo a cotagdo,
anuncios de lancamento de ofertas, Estudos Técnicos, Econdmicos
e Financeiros, entre outros) e obtencdo das autorizagdes
necessdrias para a sua realizagdo.

e Redalizagdo de estudos de prospecc¢do de investidores para apurar
o seu interesse na subscri¢do, compra, venda ou troca de valores

mobilidrios que a entidade emitente pretenda oterecer, ou para a

realizagdo de outras operagdes sobre os seus valores mobilidrios.
e Redlizacdo de estudos de mercado relativos as operagdes que o
entidade emitente pretende realizar.

e Instrugdo do processo de pedidos de admissdo a cotagdo.




CONTRATO DE COLOCACADO.

O acordo mediante o qual o intermediario financeiro compromete-se

a promover a distribuicao dos valores mobiliarios dos Oferentes junto
dos investidores, mediante uma remuneracao.

Vejamos o exemplo abaixo:

A EMPRESA (Entidade
Emitente) pretende emitir
accoes e para isso realiza
uma oferta.

A EMPRESA (Entidade
Emitente) emite os titulos
para os investidores.

O intermediario divulga
a oferta das ac¢oes pelos
investidores.

O intermediario canaliza
o valor dos investidores
para a empresa.

Os investidores enviam
ordens de subscricao dos
valores mobiliarios e
canalizam o valor da
subscricao para 0
intermediario financeiro.

O intermediario canaliza os titulos
emitidos para os investidores.

O Contrato de colocacao pode ter como objecto a promocao de

accoes a serem emitidas (numa

ou ja emitidas (hnuma

)

No primeiro caso o Oferente é sempre uma Entidade Emitente e no
Segundo Caso o Oferente pode ser a entidade Emitente (ex: nas
accoes/obrigacoes préprias) ou um ou mais investidores.

Leia mais sobre as ofertas publicas na Série n° 3, disponivel em
www.mercadodecapitais.org.




TIPOLOGIAS DO CONTRATO DE COLOCACAO

O contrato de colocacao pode revestir 3 principais formas:
e Colocacao simples.
e Colocacao com garantia.
e Colocacao com tomada Firme.

CONTRATO DE COLOCACAO SIMPLES

A colocacao stricto sensu ou colocacao simples esta prevista no art.
39 e 40 do CMVM, e se traduz num acordo pelo qual o intermediario
financeiro se obriga perante o Oferente, mediante remuneracao, a
colocar certos instrumentos financeiros em oferta (OPS ou OPV),
junto dos investidores.

Ou seja, o intermediario financeiro apenas se obriga a desenvolver os
melhores esforcos com vista a distribuicao dos valores mobiliarios
objecto de oferta publica, incluindo a recepcao das ordens de
subscricao ou de aquisicao.

Trata-se de uma obrigacao de diligéncia, na qual o intermediario
financeiro se limita a por os seus meios materiais e humanos a
disposicao da entidade oferente.

Os valores mobiliarios sao colocados sem que se assegure o
resultado da oferta, ou seja, sem que advenha qualquer
responsabilidade, para o intermediario Ffinanceiro, quanto ao
eventual insucesso da operacao, desde que este haja cumprido todos
os deveres a que esteja vinculado. O risco da colocacao nao é
assumido pelo intermediario financeiro, uma vez que nao ha qualquer
obrigacao (de garantia) quanto a aquisicao dos valores mobiliarios
ndo subscritos.

O exemplo da pagina anterior € um caso tipico de uma OFferta de
Colocacao Simples.




CONTRATO DE COLOCACAO COM GARANTIA

A Colocacao com garantia, é uma modalidade contractual
semelhante a colocacao simples. Entretanto, nesta modalidade o
risco da operacao é suportado pelo intermediario financeiro, que
assume a obrigacdao de subscrever ou de adquirir a totalidade ou
parte dos valores mobilidarios, que nao hajam sido subscritos pelo
publico destinatario da oferta (os investidores).

Desta forma, podemos dizer que, nesta modalidade para além de
desenvolver os melhores esforcos com vista a colocacao dos valores
junto dos investidores (obrigacao comum a todas as modalidades de
colocacao), o intermedidrio financeiro compromete-se ainda a
subscrever uma certa percentagem (garantia parcial) ou a totalidade
(garantia totall dos valores mobiliarios que nao tenham sido
subscritos pelo publico no decurso do periodo da oferta, assumindo,
assim, uma dupla obrigacao.

CONTRATO DE COLOCACAO COM TOMADA FIRME

Na colocacdo com tomada firme o intermediario financeiro obriga-se
a subscrever os valores mobiliarios antes da sua colocacao junto do
publico e a distribui-los aos investidores, correndo assim o risco total
associado a operacao - art. 40 no 1, alinea a) do CMVM.

Quer isto dizer que, diferentemente da colocacao com garantia, em
que o intermediario deve colocar a emissao para o publico
destinatario e s6 depois do apuramento dos resultados, em que se
verifigue que a oferta nao foi satisfeita, parcialmente ou na
totalidade, é que o intermediario pode subscrever os titulos em
oferta, na colocacao com tomada firme, a subscricao acontece antes
da sua oferta ao publico.

Assim, o contrato colocacao com tomada firme proporciona uma
maior seguranca ao oferente no que respeita ao sucesso da oferta, em
virtude do risco assumido pelo intermediario financeiro, ao obrigar-se
a subscrever ou a adquirir previamente os valores mobiliarios objecto
da oferta, bem como dinamiza e fortalece o mercado secundario, pela
obrigatoriedade da sua posterior disponibilizacao a negociacao.




OBRIGACOES DO COLOCADOR

COLOCACAO SIMPLES

e Redlizar todas as diligéncias necessdrias para que os investidores

tomem conhecimento da existéncia de uma Oferta de Valores
mobilidrios em curso, assim como dos procedimentos e meios para
subscrevé-los ou adquiri-los.

e Redlizar ac¢Bes de prospeccgdo de investidores para a subscrigdo
ou aquisi¢do dos valores mobilidrios em oferta.

e Receber, enviar e executar ordens de suscri¢do ou de aquisicdo de
valores mobilidrios.

e Proceder ao apuramento das declara¢8es de aceitagdo da oferta

(excepto no casos em que este apuramento deva ser feito em

sessdo especial de Bolsa).

COLOCACAO COM GARANTIA

e Para além das obrigagdes decorrentes do Contrato de Colocagdo
Simples, o Intermedidrio deve subscrever a totalidade ou uma

percentagem, conforme definido no contrato de colocag¢do, dos

valores mobilidrios ndo subscritos.

COLOCACAO COM TOMADA FIRME

e O intermedidrio financeiro deve subscrever os valores mobilidrios
em oferta antes da sua colocagdo junto do publico.

e O intermedidrio financeiro deve disponibilizar os valores
mobilidrios subscritos no mercado secunddrio (dentro ou fora de
bolsa, em conformidade com o estatuido no contrato de
colocagdo).

e Se a emissdo for feita com a promessa de admissdo a cotagdo, o
intermedidrio financeiro deve submeter o pedido de admissdo &

cotagdo dos valores por si subscritos.




CONTRATO DE REGISTO E DE DEPOSITO DE VALORES
MOBILIARIOS.

O CMVM classitica os valores mobilidrios, no que se refere a sua

forma de representacdo, em duas categorias:

TITULADOS ESCRITURARIOS

Todos aqueles que revistam a forma Todos agqueles que revistam a forma
fisica. Ou seja, que existam sob a electrénica, que sdo registados
forma de um documento (em numa conta de fitulos junto de um

papel). infermedidrio tinanceiro.

A principal diferenca entre os dois regimes é que os valores
mobilidgrios titulados estdo sujeitos ao regime de deposito e os
escriturarios, uma vez que ndo existem de tforma fisica, estdo

sujeitos ao regime de registo.

Por natureza, os valores mobiliarios escriturarios estdo sempre
sujeitos ao registo junto de um intermediario financeiro, ainda

que ndo estejam admitidos a cotagdo em Bolsa. Enquanto que os

valores titulados sé6 se tornam de depoésito obrigatério junto

dos intermediarios financeiros, quando os mesmos sejam

destinados a ser negociados em sede de bolsa.

O registo e o depdsito de valores mobilidrios sdo langados numa
Conta de Emissao de Valores Mobiliarios, aberta e titulada pela
entidade emitente junto de um intermedidrio financeiro autorizado

a prestar os servigos.

CONTRATO DE REGISTO DE VALORES MOBILIARIOS

O Contrato de Registo de Valores Mobiliarios ¢ um acordo ao
abrigo do qual o intermedidrio tinanceiro obriga-se a abrir e

inscrever as emissdes de valores mobilidrios da entidade emitente.




CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS

O Contrato de depodsito de valores mobiliarios ¢ o acordo pelo
qual o intermedidrio financeiro obriga-se a receber e a guardar os

valores mobilidrios titulados emitidos pela entidade emitente.

CUSTODIA DE VALORES MOBILIARIOS

A custédia é o servico de guarda de valores mobilidrios,
prestado por intermedidrios financeiros, que visa assegurar a

sua existéncia e rastreiar a sua circulagdo no mercado.

Portanto, quer o contrato de depdsito, quer o contrato de
registo, constituem duas facetas do contrato de custédia de
valores mobiliarios. No registo a guarda opera-se através de
um suporte eletrénico e no depdsito através de um suporte

fisico.

O custodiante ndo se torna, em qualquer circunsténcia,

proprietdrio dos titulos.

OBRIGACOES DO CUSTODIANTE

e Proceder a abertura e movimenta¢cdo de contas de depdsito de

valores mobilidrios titulados ou de registo de valores mobilidrios
escriturais (a crédito e a débito, com indicagéo das quantidades
adquiridas e alienadas e a identificagdo da conta bancdria onde
se fizeram os correspondentes movimentos financeiros);

e Prestar servigos relativos aos direitos inerentes aos mesmos valores
(atribuicdo e o pagamento de dividendos, juros e quaisquer outros
rendimentos, com identiticagdo da conta bancdria em que os

mesmos foram creditados).




OBRIGACOES DO CUSTODIANTE Cont.

e Proceder ao bloqueio de valores registados, com indicagdo do seu

fundamento, prazo de vigéncia e quantidade de valores

abrangidos, e a cessagdo do bloqueio.

e Registar a constituicdo, modificagdo ou extingdo de usufruto,

penhor, arresto, penhora, caugdo, apreensdo ou qualquer outra

situagdo juridica que onere os valores mobilidrios registados.
e Proceder a conversdo total ou parcial dos valores registados em
outros valores, com a especiticagdo dos novos valores e o

cancelamento do registo dos valores convertidos;
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CONTRATO DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

As operagdes entre investidores, assim como as relagdes entre
investidores e entidades emitentes na sua maioria é estabelecida
por meio de intermedidrios financeiros (relagdo de intermediagdo

em sentido restrito).

A relagcdo de intermedia¢do consiste essencialmente na execugdo,
pelo intermedidrio financeiro, das ordens de bolsa dadas pelos
investidores para a subscrigdo, compra, venda ou troca de valores

mobilidrios.

A relagdo de intermediagdo entre o intermedidrio financeiro e o
investidor constitui-se através da celebragdo de um Contrato de
Abertura de Conta, que também pode ser designado por

Contrato de Intermediacdo Financeira, através da qual o

intermedidrio compromete-se a executar as ordens de subscri¢cdo,

compra, venda ou troca de valores mobilidgrios dadas pelos

investidores.

No contrato de intermediagdo a intervengdo do intermedidrio é
meramente instrumental, ou seja, o mesmo sé intervem para

garantir o cumprimento das instru¢des do investidor.

OBRIGACOES DO INTERMEDIARIO FINANCEIRO

e Inserir as ordens de compra ou venda dos valores mobilidrios no

sistema de negociagdo, na quantidade, ao preco e na data
definida pelo investidor.

o Abster-se de realizar qualquer operagdo em nome do investidor,
sem que este tenha dado uma instrugcdo nesse sentido; e

e N&o deixar de executar uma ordem de Bolsa do investidor, sem

qualquer fundamento legal.




CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA

Os investidores podem administrar a sua carteira de investimentos de
forma auténoma ou delegar a sua gestdo a um intermedidrio

financeiro.

Muitos investidores que por razdes de vdria ordem, tais como: pouca
disponibilidade de tempo, fraco dominio dos instrumentos financeiros,
pouca capacidade para identitficar as melhores oportunidades de
mercado, optam por delegar a administragdo da sua carteira de

investimentos a um intermedidrio financeiro.

O CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA ¢ assim o acordo pelo qual

o investidor confere a um intermedidrio financeiro a fungdo de
administrar a sua carteira de investimentos, ou seja, o investidor
transtere para o intermedidrio financeiro o poder de definigdo da
estratégia de investimento, assim como o poder para realizar

operacdes de investimento.

Esta delegagdo de poderes ndo veda ao investidor da possibilidade
de emitir instru¢Ses vinculativas ao intermedidrio financeiro, no sentido

de vender, comprar ou manter em carteira um certo valor mobilidrio.

O Contrato de gestdo pode visar a constituicdo de uma carteira, o

administragdo de uma carteira ja constituida ou ambos. Os termos, as
condi¢des, os limites e o grau de discricionariedade dos gestores de
carteira devem constar do contrato, podendo compreender:
e O envio de ordens de subscri¢do, compra e venda;
e Exercicio dos direitos sociais (participagdo em assembleias e
votagdo) e financeiros (recebimento de juros e dividendos) em
nome do investidor; e

¢ Defesa dos direitos dos investidores.
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OBRIGACOES DO GESTOR DE CARTEIRA

e Empreender os melhores esforcos para a valorizacao da
carteira.
Neste ponto € importante clarificar que a obrigagdo do intermedidrio
é apurada em fun¢do dos meios empregados e ndo dos resultados
produzidos, o que significa que, ao contratar os servicos de gestdo o

investidor ndo transtere o risco dos activos para o gestor.

e Exercer todos os direitos inerentes aos instrumentos financeiros

que integram a carteira do investidor;

e Remeter periodicamente ao investidor uma informagdo detalhada
sobre as suas actividades, designadamente:

(i) Operagdes realizadas, com a descricdo dos activos comprados e
vendidos;
(ii) Custos das operagdes realizadas;
(iii) Posictio da carteira (saldos) e a rentabilidade esperada
(estimativa) dos activos em carteira.
Nota: a periodicidade do envio da informacdo deve ser definida

no contrato.

e Dar a conhecer ao investidor sobre os principais eventos do
mercado, nomeadamente: pagamento de dividendos, juros e
qualquer outro evento de que tenha tomado conhecimento,

corporativo ou ndo, relativo aos activos em carteira.

e Cumprir com as instrugdes dadas pelo investidor.




CONTRATO DE CONSULTORIA EM VALORES MOBILIARIOS

A semelhanca das empresas, os investidores também podem
contratar servicos de consultoria junto dos intermediarios
financeiros. Entretanto, e como ¢é evidente, os contratos
distinguem-se apenas pela natureza das matérias objecto de
orientacao e aconselhamento, abrangindo, mas nao se limitando,
nas seqguintes:

Funcionamento do mercado e dos activos financeiros nele
transaccionados;

Riscos associados ao investimento;

Diagnodstico do perfil de investidor;

Oportunidades disponiveis no mercado.

OBRIGACOES DO CONSULTOR

Aconselhar e orientar ao investidor sobre a viabilidade e
oportunidade das operagdes que este pretende realizar, assim
como da adequacgdo dos servigos e activos financeiros em que o
mesmo pretende investir.

Alertar ao investidor sobre os riscos associados a cado
investimento que o mesmo pretende realizar.

Orientar ao investidor sobre os mecanismos de acesso ao mercado
de valores mobilidrios (platatormas e custos).

Fazer um diagndstico do pertil do investidor.




CONTRATO DE CUSTODIA DE VALORES MOBILIARIOS

Para além das contas de registo de emissdes de valores

mobilidrios, abordadas no capitulo anterior, existem as chamadas
CONTAS DE REGISTO DA TITULARIDADE DE VALORES

MOBILIARIOS, nas quais sdo registados os titulares dos valores

mobilidrios emitidos pelas entidades emitentes.

A EMPRESA (Entidade Emitente) Os investidores subscrevem

emite valores mobiliarios. os valores mobilidarios.

i i

CONTAS DE REGISTO DA EMISSAO CONTAS DE REGISTO DA TITULARIDADE

E aberfa em nome da entidade E aberta em nome dos investidores
emitente e contém o registo de que tenham subscrito os valores
todas as suas emissGes de valores mobilidrios de alguma entidade
mobilidrios. emitente.

OBRIGACOES DO CUSTODIANTE

As obrigac¢8es do custodiante (intermedidrio financeiro) para com o

investidor sdo as mesmas que o mesmo possui em relagdo as

entidades emitentes. Para o eteito, vide, pdginas 10 e 1.




CONTRATOS ENTRE




COMPRA E VENDA DE VALORES COTADOS EM
BOLSA

O Contrato de compra e venda de
valores mobiliarios € um acordo pelo
qual um investidor (comprador)
compromete-se a pagar um preco a
outro investidor (vendedor) pela
aquisicdo de valores mobiliarios por
este detido.

L1

OPERADOR DE
BOLSA

FORM |
!

nome do valor mobiliario  quantidade que se pretende comprar
evender  oprego periodo de duragao da oferta
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TROCA DE VALORES MOBILIARIOS

O Contrato de valores mobilidrios € um acordo pelo qual um investidor
compromete-se entregar uma certa quantidade de valores mobilidrios
a outro investidor e, este por sua vez compromete-se a entregar

aquele, outros valores mobilidrios.

Ex: entrega 1000 accées da empresa XPTO oao

e este por sua vez entrega aquele 10 ac¢cées da HH2.

COMPRA E VENDA OU TROCA DE VALORES FORA DE BOLSA.

Os procedimentos para a realizagdo de operagdes de compra, venda
e troca de valores mobilidrios que ndo estejam cotados em bolsa sdo
os mesmos aplicdveis a negociagdo em bolsa com as seguintes

particularidades:

* A negociacdo é feita directamente entre os investidores, ou sejo,
fora do sistema de negociogdo da bolsa. Isto significa que,
diferentemente do que sucede nas transacgdes realizadas em sede de

Bolsa, em principio os investidores conhecem-se.

* Apesar da negociagdo ocorrer directamente ela deve ser materializada
com a intervencdo de um intermedidrio financeiro que pode ou ndo

ser operador de bolsa., tal como se descreve no esquema abaixo.
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ESTRUTURA DE UMA ORDEM DE BOLSA

1. IDENTIFICACAO DO ORDENANTE

Apelido

Nomes

Morada

Pais Provincia/Estado

Localidade Telefone

N® de conta na Central de Valores Mobiliarios - !

BI ! Passaporte / Outro N° Documento

NUIT

2.DETALHES DA ORDEM Corretor | | | | | | | | | |

Compra Venda

Valor Mobiliario : Nome Codigo do Titulo

Quantidade

Com o limite de Preco de ou ao Melhor Preco

Validade da Ordem (n° de dias - limite maximo de 30)

Modalidade do Sistema de Negociacio : Sistema de Chamada Sistema de Registo

Este valor sera acrescido da Comiszao de Corretagem, nos termos do Avizo o™ 03/GGBAL'Y? do Banco de Alocambique, de Taxa de Bolza, nos termo: do Decreto-Lei n® 42009 de 14 de Julho,
e da Taxa da Central de Valores AMobiliarios, nos termos do Diploma Alnisterial n.® 1302013, de 4 de Setembro.

OBRIGACOES DOS INVESTIDORES

VENDEDOR COMPRADOR

carteira valores Ter disponibilidade de capital para

realizar a operagdo de compra.

TROCADORES




CONTRATO DE REPORTE DE VALORES MOBILIARIOS

E o acordo pelo qual um investidor (reportado) transfere

temporariamente para outro investidor (reportador), a propriedade dos

seus valores mobilidrios, mediante um preco ficando este (o reportador)
obrigado a revendé-los (regra geral, pelo preco da aquisicdo) ao

reportado no fim do prazo acordado para o efeito.

Jodo (Reportado) vende a Paulo Por sua vez, Paulo (Reportador)
(Reportador) da compromete-se perante Jodo

empresa , ao preco de (Reportado) a revende-lo as
, por um periodo da empresa ao
de preco de , NO prazo

de

O contrato de reporte € um contrato tipico, que se encontra regulado no
artigo 487 e seguintes do Cdédigo Comercial (C. Comercial) e é aplicavel a

todos os valores mobilidrios que sejam igualmente titulos de crédito.

Na actual configuragdo do nosso sistema juridico o contrato de reporte sé

pode ser celebrado no mercado ftora de bolsa.

OBRIGACOES DAS PARTES

e Entregar os fitulos a0 e Pagar o prego da compra dos
Reportador; titulos ao Reportado.

e Prestar  caugdo,  quando e Prestar caugdo, quando exigido,
exigido, que assegure o que assegure o cumprimento da
cumprimento da obrigagdo de obrigagdo de revenda do activo.
recompra do activo. e Enfregar os titulos por i

e Pagar o preco da recompra comprados ao Reportado.

dos titulos ao Reportador.




CONTRATOS ENTRE
INTERMEDIARIOS




CONTRATO DE CONSORCIO OU SINDICATO DE COLOCACAO

Os servicos de assisténcia e de colocagdo de valores mobilidrios
podem ser prestados por mais do que um intermedidrio tinanceiro,
devendo, para o eteito, ser celebrado um contrato de consércio,
também designado por "Sindicato de colocacao'.

Portanto, o contrato de consércio é celebrado para o
estabelecimento dos termos da cooperagdo entre os consorciados
(intermedidrios financeiros membros do consdrcio), com vista a
prestacdo dos servicos de assisténcia e colocagdo dos valores
mobilidrios junto dos investidores.

O contrato deve conter, para além dos requisitos do C.Comercial:
e A identiticagdo dos consorciados (intermedidrios financeiros),
do seu(s) lider(es) e a descri¢do dos seu(s) poder(es).

e A descricdo dos direitos e das obriga¢des especiticas de cada
consorciado, a parcela da emissdo a seu cargo e a respectiva
remuneragao.

Uma das particularidades do consércio para a colocagdo em
relagdo ao regime geral do contrato de consdrcio € a faculdade
atribuida a entidade emitente de intervir no processo negocial
relativo aos consorciados. As matérias relativas a regulagdo da
formagdo, composicdo, designacdo do lider e reparticdo da
responsabilidade no processo de colocagdo entre os consorciados
(proposta do modelo) devem ser previamente apresentadas o
entidade emitente, para efeitos de aprovagdo por parte desta.

e Normas internas do funcionamento do consércio e a estrutura
de interagdo do mesmo com a entidade emitente, o Banco de
Mocambique, a bolsa de valores, quando a colocagdo se
destine a admissdo a cotagdio, e quaisquer outros terceiros.




OBRIGACOES DOS CONSORCIADOS

e Realizar as actividades a que estejam adstrito no dambito
reparticdo das tarefas constante do contrato de Consércio.

e Cumprir com o cronograma de actividades do Consdrcio, com

vista a colocag¢do da oferta.

OBRIGACOES DO LIDER DO CONSORCIO

e Promover a formagdo e estruturagdo do consédrcio, coordenando

todas as actividades dos consorciados.

e Representar os membros do sindicato perante a entidade
emitente, o Banco de Mogcambique e sendo o caso, perante o
bolsa de valores, assim como cooordenar a actividade de todos os

membros do consdrcio na colocagdo da emissdo;

e Prestar perante as entidades acima mencionada todos os servigos
e cumprir todas as obriga¢cdes decorrentes da colocagdo dos

valores mobilidrios.




ONDE OBTER MAIS INFORMACOES SOBRE OS TEMAS AQUI
ABORDADOS?

e Codigo Comercial, aprovado pelo Decreto-lei n°® 2/2005 de 27
de Dezembro, publicado no BR, | série, n°® 51e alterado pelos
Decreto-Lei n® 2/2009, de 24 de Abril e Decreto-Lei n°® /2018,
de 4 de Maio.

e Co0digo do Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n® 4/2009 de 2 de Junho de 2009, publicado no
BR, | Série, n°, de 2 de Junho de 20009.

ALMEIDA, José Queirdos (2006) “Contratos de Intermediacao
Financeira enquanto categoria juridica”, Cadernos do
Mercado de Valores Mobiliarios, Vol. 24, n° 1.

CAMARA, Paulo (2011) “Manual de Direito dos Valores
Mobiliarios”, 22 edicdao, Almedina, Coimbra.

DA SILVA, Catarina Martins “Clausulas de venda de valores
moiliarios no ambito de contratos de registo e deposito de
valores mobiliarios e de recepcao e execucao de ordens por
conta de outrem”, Cadernos do Mercado de Valores
Mobiliarios.

DE MASCARENHAS, Maria Vaz (2002) “O Contrato de Gestao
de Carteiras: Natureza, contelido e deveres”, Cadernos do
Mercado de Valores Mobiliarios, Vol. 24, n° 13.

DUARTE, Rui Pinto (2000) “Contratos de Intermediacao no
Codigo dos Valores Mobilidarios”, Cadernos do Mercado de
Valores Mobiliarios, n° 7.

LEITAO, Luis Manuel Teles de Menezes (2015) “O Contrato de
Gestao de Carteiras”, Cadernos do Mercado de Valores
Mobiliarios, Vol. I.




e« PEREIRA, Maria Rebelo (2002) “Contratos de registo e
depdsito de valores mobilidrios. Conceito e regime”,
Cadernos do Mercado de Valores Mobiliarios, Vol. 15, n° 1.

e« RODRIGUES, Catarina Alexandra Figueiredo (2009) "Contrato
de Colocacdao com tomada Ffirme" , Lisboa, disponivel em
https://run.unl.pt/bitstream/10362/2671/1/Contrato%20de%
20Colocacao%20com%20Tomada%20Firme.pdF.

« RODRIGUES, Sofia Nascimento (2000) “Os Contrato de
reportes e de Empréstimo no Codigo dos Valores

Mobiliarios”, Cadernos do Mercado de Valores Mobiliarios, n°
7.

SITES DE INTERNET
www.bvm.co.mz
www.cmvm.pt

www.mercadodecapitais.org




Aceda ao seu portal do
investidor

LEIA GRATUITAMENTE
OS NOSSOS LIVROS E
BROCHURAS

Visite ja o site:
www.mercadodecapitais.org
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