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SOBRE A SERIE

A serie de brochuras "Mercado de Valores Mobiliarios
Mocambicano” ¢é wuma iniciativa do Programa Investe
Jovem que tem como objectivo disseminar conhecimento
sobre o Mercado de Valores Mobiliarios, através da producao
de conteuddos didacticos sobre temas selecionados.

RESPONSABILIDADE

Esta brochura foi elaborada com fins meramente
informativos e académicos. O programa Investe Jovem
ndo se responsabiliza pelo uso que o leitor faca da
informacdo nela contida.

No final da brochura apresentamos as principais fontes
consultadas para a sua elaboracgado.



INDICE

CAPITULO | - PORQUE ABRIR O CAPITAL DA EMPRESA?
PORQUE ABRIR O CAPITAL DA EMPRESA?
QUADRO LEGAL

FORMAS DE ABERTURA DO CAPITAL PARA O FINANCIAMENTO DA
EMPRESA

PROCEDIMENTOS
CAPITULO Il - OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO (OPS)
. DELIBERACAO PARA O LANCAMENTO DA OFERTA

PREPARACAO DE DOCUMENTOS
CELEBRACAO DO CONTRATO DE COLOCACAO
PREPARACAO DO PROJECTO DE ANUNCIO DE LANCAMENTO.
REGISTO DA OFERTA PUBLICA
PUBLICITACAO DA OFERTA

RECEPCAO DE ORDENS DE SUBSCRICAO E APURAMENTO DOS
RESULTADOS

LIQUIDACAO E EMISSAO DE ACCOES

CAPITULO Il - CONSTITUICAO COM APELO A SUBSCRICAO PUBLICA

CAPITULO IV - OFERTA PUBLICA DE VENDA DE ACCOES (OPV)

ONDE OBTER MAIS INFORMA§6ES SOBRE OS TEMAS AQUI ABORDADOS?




PORQUE ABRIR 0
CAPITAL DA EMPRESA?

NOTA PREVIA:
A abordagem que sera feita nas paginas que se seguem pressupoe
que as empresas estejam constituidas sob a forma de SOCIEDADE
ANONIMA. Deste modo, as empresas constituidas sob outras
formas juridicas deverao ser previamente transformadas para que o
regime lhes seja aplicavel.




PORQUE ABRIR O CAPITAL DA
EMPRESA?

AGERTURA DE CAPITAL

E o processo pelo qual uma empresa admite a entrada de novos
investidores, com o objectivo principal de promover a diversificacao
da sua base accionaria (aumentando o nimero de investidores e,
consequentemente, partilhando o risco do negécio) ou de financiar-
se através da emissao de novas accoes ou da venda de acgoes
proprias da empresa.

Com a entrada de
novoS SOCioS, passei a
ter a possibilidade de
investir em outros
negocios, sem afectar
0 crescimento da
empresa.




Existe uma percepcao generalizada, principalmente se considerarmos a
vasta literatura (especialmente a inglesa que usa a expressao go public),
de que o processo de abertura de capital ocorre simultaneamente com o
processo de admissao a cotacao da empresa numa bolsa de valores, ou
tendo esta como uma fase imediatamente a posterior.

No nosso contexo, estes processos nao se confundem. Ou seja, uma
empresa pode alargar a sua base de investidores, bem como financiar-se
através da emissao de novas accoes ou da venda de accoes proprias, sem
que para isso tenha de colocar as suas accoes em negociacao em alguma
bolsa de valores.

No entanto, devemos assinalar que o processo de abertura de capital e a
sua posterior ou simultanea admissao a cotacao em sede de Bolsa atrai
uma base mais alargada de investidores (especialmente os profissionais,
que demandam nao so por bons negocios, mas por empresas que possuem
elevados padroes de transparéncia e boas prdacticas corporativas), na
medida em que, por um lado, as Bolsas garantem a liquidez dos titulos,
permitindo que estes possam desfazer-se dos mesmos com muita
facilidade e por outro, a manutencao da empresa na Bolsa esta
condicionada a apresentacao de um leque vasto de informacdes ao

mercado.
QUADRO LEGAL

O processo de abertura de capital é regido, principalmente, pelos
seguintes diplomas legais:

e Codigo de Mercado de Valores Mobiliarios (aprovado pelo
Decreto-Lei n°® 4/2009 de 2 de Junho de 2009).

e Codigo Comercial (aprovado pelo Decreto-lei 2/2005 de 27 de
Dezembro e alterado pelos Decreto-Lei n® 2/2009, de 24 de Abril e
Decreto-Lei n°® /2018, de 4 de Maio).

e Aviso n° 4/GGBM/99 de 25 de Fevereiro de 1999, do Banco de
Mocambique que regula as condicoes de lancamento das ofertas a
subscricao publica e das ofertas publicas de venda.




FORMAS DE ABERTURA DO CAPITAL
PARA O FINANCIAMENTO DA EMPRESA

Nem todas as operagoes de abertura de
capital resultam em financiamento para a

empresa.
Para a Abertura de Capital resultar em
financiamento ela deve revestir uma das
seguintes formas:

« Emissao de novas acg¢oes no acto de
constituicao da sociedade ou aquando
do aumento do seu capital social;

e« Venda de acgoes préprias da
sociedade.

E ao listar a empresa
na Bolsa de Valores?

Listar uma empresa na Bolsa
de Valores através do processo
de admissao a cotacao é sem
sobra de didvidas uma
operacdao de abertura de
capital.

Mas a simples listagem em
Bolsa ndao gera financiamento
para a empresa, apenas gera
liguidez na negociacao das
accoes listadas. Ou seja, os seus
detentores passam a ter maior
facilidade para compra-las e
vendé-las.

Para que uma empresa possa financiar-se, como referimos acima, ela deve proceder
a emissao de novas accoes e oferta-las a subscricao aos investidores ou, caso esta
seja detentora de accoes proprias, oferta-las para a venda junto dos investidores.

Dito isto, € importante reter que:

 Uma empresa pode ser admitida a cotacao, mas nao obter financiamento.
e Uma empresa pode obter financiamento sem precisar cotar-se em Bols3,
bastando para o efeito realizar uma Oferta de Subscricao ou de Venda de

accoes proprias.



PROCEDIMENTOS

Os procedimentos para a abertura de capital variam consoante os
destinatarios da oferta.

Nos casos em que a oferta das accoes emitidas ou a serem emitidas seja
dirigida a pessoas (fisicas ou juridicas) determinadas estamos perante
Ofertas Particulares e nos casos em que a oferta das accoes seja
dirigida a pessoas indeterminadas, estamos perante Ofertas Publicas.

O principal diferencial entre estes dois regimes é que o lancamento de
ofertas publicas esta sujeito a um registo prévio junto do Banco de
Banco de Mocambique[1], sendo esta a condition sine quo non para o seu
lancamento. Enquanto as ofertas particulares sao lancadas livremente,
sem qualquer crivo por parte do 6rgao de supervisao do mercado de
capitais em Mocambique.

Como referimos acima, a abertura de capital pode ser materializada em
diferentes tipos de operacoes, entretanto, o regime juridico mais
desenvolvido é o das ofertas publicas de subscricao, pelo que, vamos
apresentar as fases deste e, mais adiante, explicar as particularidades
dos demais.

[1] Vide, art. 44 do C.M.V.M.

QUADRO COMPARATIVO ENTRE AS FASES DO
LANCAMENTO DE OFERTAS PUBLICAS E PRIVADAS

OFERTAS PUBLICAS OFERTAS PRIVADAS

DELIBERACAO DE LANCAMENTO

PREPARACAO DE DOCUMENTOS
REGISTO JUNTO DO BANCO DE MOGCAMBIQUE

PUBLICITAQAO DA OFERTA PUBLICA

RECEPCAO DE ORDENS E APURAMENTO DE
RESULTADOS

LIQUIDACAO FiSICA E FINANCEIRA




OFERTA PUBLICA DE
SUBSCRIGAO

(0PS)




1. DELIBERACAO DA ASSEMBLEIA GERAL PARA O
LANCAMENTO DA OFERTA

O processo de lancamento de uma oferta, quer seja publica ou
privada, inicia com uma deliberacao de lancamento. Ou seja, a
Assembleia Geral deve reunir-se, nos termos estabelecidos nos seus
estatutos, para deliberar sobre o lancamento da Oferta.

A deliberacao deve indicar os seguintes elementos:
Montante da emissadao, desighadamente: a quantidade, o valor

nominal, a categoria das accoes (ordindrias ou preferenciais) e a
respectiva forma de representacao (tituladas ou escriturarias).

Preco de subscricdao e as condicoes da sua realizacao.

Direitos inerentes as accoes a atribuir.

Indicacdo sobre a existéncia de eventuais direitos de
preferéncia na subscricaio ou compra e condicoes do seu
exercicio.

Periodo de subscricao, com indicacao expressa da ultima data e
hora em que as aceitacoes podem ser recebidas.

Indicacdo da finalidade da emissdo e do destino que se
pretende dar ao produto da mesma.




2. PREPARACAO DE DOCUMENTOS

Uma vez deliberada a emissao de novas accoes a entidade emitente
deve iniciar o processo de preparacao e regularizacao dos seus
documentos, com especial destaque para duas categorias:
documentos de licenciamento e documentos financeiros.

2.1. DOCUMENTOS DE LICENCIAMENTO DA ENTIDADE EMITENTE

A entidade emitente deve certificar-se da conformidade dos seus
estatutos com a legislacao comercial e demais legislacao que lhe seja
aplicavel, bem como proceder a actualizacao da Certidao Comercial.

Algumas notas importantes neste ponto sdo: (i) a necessidade das
accoes da empresa estarem registadas ao nivel da Central de Valores
Mobiliarios e (ii) da certificacao do seu depdsito (sendo tituladas) ou
do seu registo junto dos intermedidrios Ffinanceiros (sendo
escriturarias).

2.2. DOCUMENTOS FINANCEIROS DA ENTIDADE EMITENTE

A situacao financeira da empresa é um dos factores determinantes no
processo de tomada decisao por parte dos investidores, dai que, para o
sucesso de uma operacao de abertura de capital € fundamental que
sejam preparados os seguintes documentos: relatorios de gestdo, as
contas, os pareceres do orgao de fiscalizacdo e a certificacdo legal de
contas da entidade emitente respeitantes aos trés ultimos exercicios, ou
apenas aos exercicios decorridos, se tiver sido constituida ha menos de
trés anos.

Nas Ofertas publicas estes documentos s3ao de apresentacao
obrigatoria e sem a sua apresentacao o Banco de Mocambique pode
rejeitar o pedido de registo da oferta. Nas ofertas Particulares a
apresentacao é facultativa.




2.3. CONTRATO DE COLOCACAO

Tratando-se de uma oferta publica, a entidade emitente devera
apresentar ainda um exemplar do contrato de colocacao, pois tal como
refere Catarina Rodrigues (pag. 21) "a lei impede (...) que se estabeleca
uma relacdo directa entre o oferente dos valores mobiliarios (a entidade
emitente) e os seus destinatarios".

O contrato de colocacao é assim um acordo pelo qual um
intermediario financeiro autorizado ou um consoércio de intermediarios
financeiros comprometem-se a fazer a distribuicao das accoes a serem
emitidas juntos dos investidores mediante a recepcao, apuramento e
liquidacao de ordens de subscricao de accoes.

No contrato de colocacao as partes devem acordar no modelo da
colocacao, que pode ser:

e Com acordo de tomada firme, no qual o intermediario financeiro
subscrevera as accoes e, posteriormente, distribuird aos
investidores. Ou seja, os investidores vao comprar junto do
intermediario.

e Com garantia de tomada firme, no qual, em caso de nao
subscricdo das accoes pelos investidores, o intermediario
financeiro subscrevera parte ou a totalidade das accoes e,
posteriormente, distribuird aos investidores.

Ou ainda,

e Uma colocacao simples, na qual o intermediario ndao se vincula a
subscrever qualquer parcela da emissao, ainda que nao sejam
subscritas pelo publico, comprometendo-se somente a
desenvolver os melhores esforcos com vista a colocacao da
emissao.

O modelo de colocacdao a adoptar pode ainda consistir num misto dos
modelos acima apresentados.




2.4. PROJECTO DE ANUNCIO DE LANCAMENTO.

O projecto do anuncio de lancamento € o documento que contém uma
informacao detalhada da oferta:

. As pessoas que asseguram a responsabilidade pelo anudncio e seu
conteudo.

Nesta seccao constam os dados de identificacdao (home e funcoes, para
pessoas singulares e denominacao e sede, para pessoas colectivas)
das pessoas responsaveis pelo anuincio, bem como a declaracao destas
assegurando que os elementos inscritos no anuncio sao veridicos,
objectivos, actuais e suficientes.

Il. A informacao respeitante a emissao das ac¢oes,
Nesta seccao, constam para além dos elementos da deliberacao de
lancamento:

e Calenddrio da operacao: periodo de subscricdao, com indicacao
expressa da ultima data e hora em que as aceitacoes podem ser
recebidas; Data e local do apuramento dos resultados da oferta e
Indicacao da data e do modo de liquidacao Fisica e financeira da
oferta.

Indicacao das instituicoes Financeiras que garantam a colocacao
e das instituicoes em que as ordens para a subscricao podem ser
apresentadas.

Declaracao sobre se a sociedade ja tem quaisquer valores
mobiliarios cotados em bolsa e se estda ou nao comprometida a
requerer essa admissao quanto as accoes objecto da oferta.
Indicacao do fim da emissao e do destino que se pretende dar ao
produto da mesma.

Critérios de atribuicdo ou rateio a adoptar se as aceitacoes
recebidas excederem a quantidade de valores objecto da oferta.
Eventual condicionamento da oferta a sua aceitacdao por
pessoas que, no seu conjunto, adquiram um numero minimo das
accoes oferecidas.




e Os casos em que a oferta pode ficar sem efeito.
e Indicacdao de quaisquer despesas, taxas ou impostos que devam
ser suportados pelos adquirentes.

l1l. Identificacdao da entidade emitente.
Nesta seccao constam dados tais como:

e Denominacao, sede, objecto e data de constituicao da entidade
emitente dos valores objecto da oferta e, sendo diferente, do
oferente.

e Referéncia a legislacdo especial a que a entidade emitente e,
sendo diferente, o oferente, possa estar sujeita.

e Apontamento historico sobre o funcionamento e a actividade da
entidade emitente e, se for diferente, do oferente.

e Cotacoes maximas e minimas dos valores mobilidarios que a
entidade emitente tenha cotados na bolsa de valores em cada um
dos doze meses anteriores a emissao ou venda.

V. Composicao dos orgaos sociais.
e Indicacdao das pessoas, singulares ou colectivas, que constituem os
orgaos sociais.
e Indicacao dos eventuais representantes do Estado nos orgaos

sociais.




3. FASES DO PROCESSO DE REGISTO DA OFERTA PUBLICA

O lancamento de ofertas publicas, como referimos anteriormente,
embora nao careca de autorizacao administrativa, esta sujeito ao registo
junto do Banco de Mocambique e devem efectuadas através de um
intermediario financeiro, ou através de um consorcio de intermediarios.

A realizacao de ofertas a subscricao publica ou de ofertas publicas
de venda sem que o respectivo registo haja sido previamente
concedido constitui contravenc¢ao punivel com multa de 150.000,00
MT a 500.000,00 MT.

(1) Pedido de Registo da Oferta Puablica.

O pedido de registo deve ser apresentado com o0s seguintes
elementos:

e Acta de deliberacao do lancamento da oferta;
e Documentos de licenciamento e documentos financeiros da
entidade emitente.

Acordo de colocacao celebrado com os intermediarios
financeiros.

Projecto do anincio de lancamento.

(11) Possiveis decisoes do Banco de Mocambique em face do pedido.
Uma vez recebido o pedido de registo e analisada a documentacao, o
Banco de Mocambique pode tomar 3 decisoes:

e Autorizar o registo da Oferta Publica, quando nao se verifique
alguma irreqularidade no pedido de registo ou nos documentos
que instruiram o pedido;

Mandar corrigir o pedido de registo da oferta publica, caso se
verifigue alguma irreqularidade no pedido de registo e nos
documentos que instruiram o pedido, mas que sejam sanaveis.
Neste caso o requerente é notificado para sanar os vicios num
certo prazo, sob pena do pedido ser recusado;

N3o autorizar o pedido de registo da oferta publica, quando as
irregularidades verificadas nao sejam sanaveis.




4. PUBLICITACAO DA OFERTA

Nao se verificando qualquer irregularidade ou apos as irregularidades
verificadas tiverem sido sanadas, o Banco de Mocambique comunica
aos intermediarios financeiros que o registo foi autorizado e que a
entidade emitente pode proceder ao lancamento da oferta junto dos
investidores, com base no calendario apresentado.

Os intermedidrios financeiros devem publicar a oferta no Boletim
Oficial da Bolsa de Valores e indicar os meios pelos quais os
investidores podem enviar as suas ordens de subscricdao. A divulgacao
no boletim oficial nao impede que sejam usados outros meios como:
jornais, televisao, sites de internet, redes sociais entre outros meios de
divulgacao.

5. RECEPCAO DE ORDENS DE SUBSCRICAO E APURAMENTO DE
RESULTADOS

Decorridos 5 dias em relacao a data em que o anuncio foi publicado no
Boletim oficial da Bolsa, os intermediarios financeiros podem receber
ordens de bolsa.

Findo o periodo de recepcao das ordens é feito o apuramento dos
resultados. Do apuramento dos resultados podem resultar 3 cenarios:

e Apresentacdao das ordens em numero superior as ac¢coes em

oferta. Neste caso, procede-se ao rateio nos termos estabelecidos
no anuncio.

Apresentacao de ordens em numero igual as accoes em oferta.
Neste caso, ha lugar a emissao, nos termos propostos.

o« Apresentacdao de ordens em numero inferior a oferta. Neste
caso ha quatro hipoéteses: (i) subscricdo das accoes pela entidade
emitente (passando a deter accoes proprias) (ii) reducdo da oferta ao
numero de ordens efectivamente apresentadas, (iii) nos casos em que
o contrato de colocacdo contenha uma clausula de garantia de
subscricdo, o intermediario financeiro subscrevera as accoes e (iv)
realizacdo de uma segunda oferta tendo como objecto as accoes ndao
subscritas.




6. LIQUIDACAO E EMISSAO DE ACCOES

A liquidacao é a fase final da operacao e ela esta sub-dividida em duas
fFases: (i) Liquidacao Financeira e (ii) Liquidacao Fisica. A primeira
consiste no pagamento a entidade emitente, pelos investidores, do
valor referente a aquisicdo das accoes e a segunda consiste na
entrega, por parte da entidade emitente, accoes objecto da
transaccao aos subscritores.

Uma vez que trata-se de uma emissdao de novas accoes,
independentemente da sua forma e representacao, a liquidacao Ffisica
sO poderd ocorrer apos a emissao das accoes.




CONSTITUICA COM
APELO A SUBSCRICAC

PUBLICA




No Capitulo anterior abordamos os procedimentos para o
financiamento de uma empresa ja constituida. No presente Capitulo
vamos abordar os procedimentos para o financiamento do processo
de constituicao de uma empresa, através de uma oferta publica.

Como referimo-nos acima, o processo de lancamento de uma oferta
publica de subscricao inicia-se com uma deliberacao de emissao. No
caso das ofertas publicas para a constituicao esta fase so6 ocorre apos
a fase de apuramento dos resultados, mediante a realizacdo de uma
Assembleia Geral constitutiva.

Desta forma, o ritual processual para o lancamento de uma OFferta
Publica para a constituicao de uma sociedade (anénima) observa as
seguintes fases: (i) Preparacdao de documentos (ii) Registo da oferta
junto do Banco de Mocambique (iii) Lancamento da Oferta (iv) recepcao
das ordens de subscricdo e apuramento dos resultados (v) liquidacao
financeira e (vi) deliberacdo de constituicdo e emissdo das accoes.

1. PREPARACAO DE DOCUMENTOS
e Preparacao do projecto dos estatutos e registo provisoério da
sociedade a constituir, junto da Conservatéria de Registo de
Entidades Legais.

e Abertura de conta bancaria do projecto de constituicao da
sociedade e deposito, pelos promotores do projecto de

constituicao, de um montante minimo correspondente a, pelo
menos, 10% do capital social da empresa a constituir.

e Preparacao do Estudo Técnico, Economico e Financeiro sobre as
perspectivas da sociedade




REQUISITOS DO PROJECTO DOS ESTATUTOS:

O Projecto dos estatutos deve conter os seguintes elementos:

e Objecto de sociedade a constituir (actividades a serem realizadas);

e NUmero de accoes destinadas a subscricao publica, bem como a sua
natureza e valor nominal e o prémio de emissao, se houver;
Prazo de subscricao e os intermediarios financeiros junto dos quais
pode ser feita a apresentacao das ordens de subscricao;
Prazo dentro do qual vai reunir a assembleia geral constitutiva;
O montante estimado dos custos suportados pelos promotores, se
estes devem ser reembolsados pela sociedade, nos termos previstos
na Legislacao comercial;
As regras que presidem ao rateio da subscricao, se este for
necessario;
Indicacao das condicoes de constituicao ou de impossibilidade de
constituicao, se a subscricao publica for incompleta.
Montante da entrada a realizar no acto da subscricao, o prazo e o
modo de restituicao dessa importancia, se a sociedade nao se chegar
a constituir;

ESTUDO TECNICO, ECONOMICO E FINANCEIRO DO PROJECTO

O Estudo Técnico, Econdmico e Financeiro deve conter as perspectivas da
sociedade, e deve ser organizado com base em dados verdadeiros e
completos e em previsoes justificadas pelas circunstancias conhecidas no
momento da sua elaboracao, devendo conter as informacoes necessarias
para esclarecer devidamente aos destinatarios da oferta.

O estudo deve conter ainda identificacao completa dos promotores do
Projecto de constituicdao e dos autores do estudo, quando tenha sido
elaborado por pessoas diferentes dos promotes.




2. FASES DO PROCESSO DE REGISTO DA OFERTA PUBLICA

A semelhanca das Ofertas Publicas de Subscricdo, o lancamento de uma
Oferta para a constituicao de uma empresa com apelo a subscricao
publica esta sujeito ao registo junto do Banco de Mocambique e devem
ser efectuadas através de um intermediario financeiro, ou através de um
consorcio de intermediarios, contendo os seguintes elementos:

e Declaracao em que se identifiguem todos os promotores do Projecto
de constituicao da sociedade;

e Certiddao comprovativa do registo provisorio do projecto de
constituicao da sociedade.

e Copia do projecto de contrato de sociedade;

e Estudo Técnico, Economico e Financeiro.

e Acordo de colocacao celebrado com os intermediarios financeiros,
nos mesmos termos constantes do Capitulo referente as Ofertas
Publicas de Subscricao.

Projecto do anuncio de lancamento, a ser preparado nos mesmos
termos constantes do Capitulo referente as Ofertas Publicas de
Subscricao.

Documento comprovativo do cumprimento pelos promotores da
obrigacao de subscricao e realizacao de 10% do capital social, com
indicacdo do numero e valor das accoes subscritas e realizadas por
cada um deles. Esta demonstracao pode ser feita mediante
apresentacdao de um talao de depdsito, nota de transferéncia
efectuado ou qualquer outro meio de pagamento legalmente
permitido, na conta bancaria do projecto de constituicao da empresa.

Possiveis decisoes do Banco de Mocambique em Face do pedido.

O Banco de Mocambique pode tomar as mesmas decisoes constantes da
seccao relativa as Ofertas Publicas de Subsricao, nomeadamente:
Autorizar o registo da Oferta Pablica, Mandar corrigir o pedido de
registo da oferta publica, ou Nao autorizar o pedido de registo da
oferta publica.




3. PROCEDIMENTOS PARA O LANCAMENTO

Os Procedimentos para o lancamento de ofertas publicas para a
constituicao da empresa com apelo a subscricao publica, sao os
mesmos aplicaveis as Ofertas Publicas de Subscricao.

4. RECEPCAO DAS ORDENS DE SUBSCRICAO E APURAMENTO DOS
RESULTADOS

Os Procedimentos sao os mesmos aplicaveis as Ofertas Publicas de
Subscricdao, com as seqguintes particularidades:

e A sociedade a constituir nao pode subscrever accoes proprias.

e Se os destinatarios das ofertas apresentarem um nUmero de
ordens inferior a oferta, pode haver lugar a redug¢ao da oferta ao
numero de ordens efectivamente apresentadas, sob a condicdo de,
por um lado, o projecto de estatutos prever a possibilidade de
constituicao sem a satifacao completa da oferta e, por outro lado, a
oferta estar satisfeita em, pelo menos, 75%.

5. LIQUIDACAO FINANCEIRA
ApoOs o apuramento dos resultados o valor das subscricoes é creditado
na conta do projecto de constituicao da empresa.

6. DELIBERACAO DE CONSTITUICAO E EMISSAO DAS ACCOES.
Terminado o prazo de subscricaio e podendo ser constituida a
sociedade, os promotores devem, nos oito dias seguintes, convocar
uma assembleia de todos os subscritores, destinada a:

a) deliberar sobre a constituicao da sociedade;

b) aprovar o contrato de sociedade;

c) nomear os administradores.

ApOs a constituicao da sociedade sao emitidas as accoes e registadas
(sendo escriturarias) ou depositadas a favor dos subscritores (sendo
tituladas).




OFERTA PUBLICA DE
VENDA DE ACCOES
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Diferentemente das Ofertas Publicas de subscricao, nas Ofertas de
Venda as accoes ja existem e ja foram emitidas.

Como referimos acima, para que a empresa proceda a abertura de
capital e venda as suas accoes ela precisa deter accoes proprias. Ou
seja, caso a empresa nao detenha accoes proprias, os detentores das
accoes (accionistas/investidores) é que receberao o produto da venda
das mesmas.

PROCEDIMENTOS PARA O LANCAMENTO

Os Procedimentos para o lancamento de ofertas publicas de Venda de
accoes sao muito semelhantes aos procedimentos para o lancamento
de Ofertas Publicas de Subscricao.

A prior as fases sao as mesmas: (i) deliberacao de lancamento, (ii)
preparacao de documentos (iii) registo da oferta no Banco de
Mocambique (iv) publicitacdo da oferta (v) recepcao de ordens e
apuramento dos resultados e (vi) liquidacdao. Com as segquintes
particularidades:

DELIBERACAO DE LANCAMENTO

O conteudo da deliberacao de lancamento é o mesmo das ofertas
publicas de subscricao, com a particularidade de referir-se, no lugar de
subscricao, a venda. Por exemplo, consta Montante da emissao, nas

ofertas de venda, sera Montante da venda.

PREPARACAO DE DOCUMENTOS:
Conforme descrito no Capitulo referente as Ofertas Publicas de
subscricao.

REGISTO DA OFERTA NO BANCO DE MOCAMBIQUE
Conforme descrito no Capitulo referente as Ofertas Publicas de
subscricao, devendo ser acrescida a lista dos documentos uma Nota
sucinta explicativa da operacao e dos seus objectivos.
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PUBLICITACAO DA OFERTA
Conforme descrito no Capitulo referente as Ofertas Publicas de
subscricao.

RECEPCAO DE ORDENS E APURAMENTO DOS RESULTADOS
Conforme descrito no Capitulo referente as Ofertas Publicas de
subscricao.

LIQUIDACAO
Uma vez apurados os resultados, o valor da compra das accoes é

creditado na conta da empresa (liquidacao financeira) e a posterior os
titulos sdao transferidos da empresa para os investidores (liquidacao
fisica).




ONDE OBTER MAIS INFORMACOES SOBRE OS
TEMAS AQUI ABORDADOS?

e Codigo Comercial, aprovado pelo Decreto-lei n°
2/2005 de 27 de Dezembro, publicado no BR, | série,
n°® 51e alterado pelos Decreto-Lei n°® 2/2009, de 24
de Abril e Decreto-Lei n° /2018, de 4 de Maio.

Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n°® 4/2009 de 2 de Junho
de 2009, publicado no BR, | Série, n°, de 2 de Junho
de 2009

e Aviso n° 4/GGBM/99 de 25 de Fevereiro de 1999, do
Banco de Mocambique que reqgula as condicoes de
lancamento das ofertas a subscricdao publica e das
ofertas publicas de venda.

CAMARA, Paulo (2011) “Manual de Direito dos
Valores Mobiliarios”, 22 edicao, Almedina, Coimbra.

RODRIGUES, Catarina Alexandra Figueiredo (2009)
"Contrato de Colocacao com tomada Ffirme" |,
Lisboa, disponivel em
https://run.unl.pt/bitstream/10362/2671/1/Contrato
%20de%20Colocacao%20com%20Tomada%20Firme.p
drf.

SITES DE INTERNET
wWww.bvm.co.mz
www.mercadodecapitais.org




Aceda ao seu portal do
investidor

LEIA GRATUITAMENTE
OS NOSSOS LIVROS E
BROCHURAS

Visite ja o site:
www.mercadodecapitais.org
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